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INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura econdmica financeira para a gestao financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informagdes com nossos clientes, ou
seja, ¢ a prestacdo de servigos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente e fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intituigdes financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicagao de institui¢cdes financeiras.

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, nao sendo permitida a reproducio ou distribuicio por este a qualquer pessoa ou instituicio,
sem a autorizacdo da EMPRESA. As informacdes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja
responsabilidade pela correcio e veracidade nio € assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatorio se refere.



Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, tltimos seis meses ¢ do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informagoes estdo sendo utilizado a

data-base do més deste relatorio.

RENTABILIDADE

Fundos de Investimento

11/2023

Ultimos 6 meses

No ano

11/2023

ANO (RS)

(%)

(%)

(%)

(128))

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0,90% 6,36% 11,99% 90.114,44| 1.062.785,09
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,75% 5,26% 9,88% 647,50 5.429,24
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 1,76% 4,46% 10,31% 3.302,45|  66.229,63
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP 1,86% 5,65% 12,85% 15.509,48| 163.817,80
BANRISUL FOCO IMA-B FI RENDA FIXA LP 2,66% 3,53% 12,46% 20.955,27|  20.95527
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 2,47% 6,65% 14,20% 4224991 229.947,81
BANRISUL NOVAS FRONTEIRAS FII - BNFS11 - BMF 0,21% 5,57% -0,40% 7.566,71|  64.599,06
BANRISUL ON N1 (BRSR3) 9,96% -2,98% 17,48% 55.747,40| 136.084,84
BANRISUL PNB N1 (BRSR6) 10,92% -2,18% 24,38% 34.658,75|  95.741,50
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP 0,71% 1,16% 4,16% 12.810,00|  174.995,00
BANRISUL RPPS FI RENDA FIXA 0,79% 5,32% 10,14% 56.289,15|  597.391,00
BANRISUL RPPS II FI RENDA FIXA 2,56% 3,24% 11,71% 56.431,45 237.012,08
BANRISUL RPPS III FI RENDA FIXA 2,69% 3,14% 13,38% 85.805,79| 367.155,03
BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP 0,86% 6,16% 11,61% 3.248,65 18.846,87
BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES 8,63% 9,32% 21,37% 74.359,08 71.119,80
BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FI 9,92% 8,10% 18,04% 59.947,33 -2.815,91
BB ACOES GLOBAIS FIC ACOES BDR NIVEL I 6,03% 7,53% 13,27% 43.797,63 63.260,15
BB ACOES VALOR FIC ACOES 12,10% 13,79% 10,03% 0,00| -105.164,99
BB AGRO FIC ACOES 9,80% 11,75% 6,35% 65.373,92|  43.707.87
E}?&I}ggﬁg&?{?g IVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA 1,09% 6,65% 13,91% 99.131,38|  605.567,13
BB ASG FIC MULTIMERCADO LP 3,64% 2,91% 0,00% 17.949.45 10.473,42
BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXA LP -1,33% 5,97% 10,37% -55.341,67| 759.761,19
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,60% 3,63% 12,68% 13.096,23 17.524,55
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,61% 3,65% 12,68% 13.247,11 5.371,10
BB IPCA III FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 1,40% 4,84% 10,72% 27.280,61| 224.874,52
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,46% 6,75% 14,39% 1.218,80 1.218,80
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,91% 6,40% 11,97% 17.010,18|  154.186,23
BB SELECAO FATORIAL FIC ACOES 11,48% 16,51% 13,04% 105.917,39 75.211,58
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,89% 6,26% 12,45% 0,00 329.882,77
BB TiTULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,79% 5,39% 5,14% 24.178,78| 155.851,57
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,57% 3,27% 11,75% 178.764,79|  625.238,79
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2030 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,70% 3,19% 12,92% | 191.809,01| 518.767,31
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2032 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,69% 3,09% 3,99% 52.948,16|  81.133,03
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,79% 5,33% 10,15% 50.581,25| 572.321,35
CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,00% 0,00% 5,28% 0,00| 274.054,95
CAIXA BRASIL 2024 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,79% 2,64% 4,23% 14.426,27|  174.891,47
CAIXA BRASIL 2024 IT TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,72% 1,49% 4,31% 12.968,07| 171.367,71
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,79% 2,61% 4,20% 32.775,00| 397.457,55
CAIXA BRASIL 2024 V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,78% 2,65% 4,32% 12.889,94| 156.224,37
CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,79% 2,41% 2,22% 8.068,14|  52.709,14
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA -0,31% 0,38% 5,45% 145.998,07| 629.618,46
CAIXA BRASIL 2030 II TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 2,70% 0,66% 6,78% 54.947.47| 175.640,73
CAIXA BRASIL 2030 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 2,70% 0,53% 1,14% 53.173,61|  24.900,75
CAIXA BRASIL 2033 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA -0,15% 0,54% 1,54% 53.153,13|  140.113,77
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC ACOES 13,79% 15,09% 19,92% 0,00] -69.180,46
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,97% 6,80% 12,34% 63.060,38 731.992,27
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 1,43% 5,89% 12,23% 20.087,54| 154.758,33
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,73% 4,87% 10,62% 4.946,14|  50.124,84
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,79% 4,54% 10,72% 5.98590|  52.818,12
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3,37% 321% 14,40% 6.702,20  -12.461,62
CAIXA BRASIL IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,47% 6,88% 14,64% 20.035,99 154.982,08
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO CESTA AGRO FIC MULTIMERCADO LP 3,88% 10,03% 13,88% 41.561,40| 135.611,84
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 9,35% 12,25% 26,64% 89.888,17|  51.039,84
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NiVEL I 6,42% 6,85% 21,77% 32.339,72|  36.032,40
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 0,95% 5,98% 11,51% 82.951,90| 1.006.948,47




Rentabilidade da Carteira Mensal - 11/2023

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IMA-B FI RENDA FIXA LP

BANRISUL NOVAS FRONTEIRAS FII - BNFS11 - BMF

BANRISUL PNB N1 (BRSR6)

BANRISUL RPPS FI RENDA FIXA

BANRISUL RPPS IIl FI RENDA FIXA

BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES

BB ACOES GLOBAIS FIC AGOES BDR NiVEL |

BB AGRO FIC ACOES

BB ATIVA PLUS FIC RENDAFIXALP

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2030 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA CAPITAL PROTEGIDO CESTAAGRO FIC MULTIMERCADO LP
CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL |

CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL 2033 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES

-10 20
Rentabilidade da Carteira Ano — Ano 2023
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP =4a,99
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA — 10
BANRISUL FOCO IMA-B FI RENDA FIXA LP —127%0
BANRISUL NOVAS FRONTEIRAS Fil - BNFS11 - BMF —-0,40 1748
BANRISUL PNB N1 (BRSR6) — =——24,38
BANRISUL RPPS FI RENDA FIXA e — 1014,
BANRISUL RPPS Il FI RENDA FIXA —— 1151'38
BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES —T 8& ,37
BB AGOES GLOBAIS FIC AGOES BDR NIVEL | _1'66:’;’27 !
BB AGRO FIC ACOES 6,35 "', 391
BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXALP —:11% '
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP —_—1107,
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO =%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2030 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1292
CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA ——22%
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA ——r
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA = 5¢{%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP ———13.3%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1052
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP —r
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO CESTAAGRO FIC MULTIMERCADO LP fr—— 13,8 26 64
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | T 21,77
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP ————— P
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO :_—,;3&4 '
CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA =272
CAIXA BRASIL 2033 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA =154 G
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1268 99
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 891 439
-20 0 20 40



Enquadramento 4.963/2021 e suas alteragdes — Politica de Investimento

% Limite alvo

Status

Enquadramento Valor Aplicado (R$) % Aplicado % Limite Superior

FI 100% titulos TN - Art. 7°, 1, "b" 95.803.722,40| 74,81% 56,00% 100,00% ENQUADRADO
FI Renda Fixa - Art. 7°, 111, "a" 12.621.372,95|  9,86% 30,00% 60,00% ENQUADRADO
FI em Renda Fixa "Crédito Privado" - Art. 7°, V, "b" 1.970.342,65 1,54% 0,50% 5,00% ENQUADRADO
FI Agoes - Art. 8°, 1 3.361.034,07|  2,62% 3,00% 20,00% ENQUADRADO
Fundo de A¢oes BDR Nivel 1 - Art. 9°, A, 111 1.306.419,38 1,02% 0,50% 10,00% ENQUADRADO
Fundos Multimercados - Art. 10°, I 11.469.621,51 8,96% 3,50% 10,00% ENQUADRADO
FI Imobiliario - Art. 11° 562.392,78|  0,44% 1,00% 3,00% ENQUADRADO
Ativos ndo previstos 4.963 967.766,45|  0,76% - - DESENQUADRADO

Total: 128.062.672,19| 100,00% 94,50%




Na tabela abaixo mostramos a composi¢ao da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatdrio, na
sequencia uma tabela com a composi¢ao dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em

cada fundo de investimento.

Composicao da Carteira 11/2023
R$ Y (1]
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 6.882.264,07| 5,37
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 647,50 0,00
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 166.229,63| 0,13
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP 1.163.817,80 0,91
BANRISUL FOCO IMA-B FI RENDA FIXA LP 2.020.95527| 1,58
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 4.185.19429| 327
BANRISUL NOVAS FRONTEIRAS FII - BNFS11 - BMF 562.392,78| 0,44
BANRISUL ON N1 (BRSR3) 615.64520| 0,48
BANRISUL PNB N1 (BRSR6) 352.121,25| 0,27
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP 1.823.780,00| 1,42
BANRISUL RPPS FI RENDA FIXA 7.221.336,24| 5,64
BANRISUL RPPS II FI RENDA FIXA 2.261.140,80| 1,77
BANRISUL RPPS III FI RENDA FIXA 3.275.759,30| 2,56
BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP 414.156,42 0,32
BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES 935.734,80| 0,73
BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FI 664.062,03| 0,52
BB ACOES GLOBAIS FIC ACOES BDR NiVELI 770.386,98| 0,60
BB AGRO FIC ACOES 732.485,08| 0,57
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 9.166.101,44| 7,16
BB ASG FIC MULTIMERCADO LP 510.473,42| 0,40
BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXA LP 4.116.402,21 3,21
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 517.524,55| 0,40
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 521.240,12| 0,41
BB IPCA III FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 1.970.342,65| 1,54
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 197.959.41| 0,15
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 1.877.176 81| 1,47
BB SELECAO FATORIAL FIC ACOES 1.028.752,16| 0,80
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3.067.610,90| 2,40
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 6.997.99525| 5,46
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2030 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 7.282.783.41| 5,69
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2032 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.024.544,43| 1,58
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 6.481.425,96| 5,06
CAIXA BRASIL 2024 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1.850.650,07| 1,45
CAIXA BRASIL 2024 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1.823.091,37| 142
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 4.199.858,86| 3,28
CAIXA BRASIL 2024 V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1.655.959,53| 1,29
CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1.023.747,42| 0,80
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 5.717.566,89| 4,46
CAIXA BRASIL 2030 II TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 2.090.875,38| 1,63
CAIXA BRASIL 2030 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 2.024.900,75| 1,58
CAIXA BRASIL 2033 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 2.029.848,57| 1,59
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 5.362.302,56| 4,19
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 1.420.058,92| 1,11
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 290.725,75| 0,23
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 710.001,66| 0,55
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 375.745.87| 0,29
CAIXA BRASIL IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.559.663,59| 1,22
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO CESTA AGRO FIC MULTIMERCADO LP 1.112.618,91| 0,87
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 1.051.039,84| 0,82
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL I 536.032,40| 0,42
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 8.795.489,34| 6,87
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 747.319,31| 0,58
CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3.876.733,03| 3,03
Total: 128.062.672,19| 100,00

Disponibilidade em conta corrente: 0,00




Benchmark

Composicao por segmento

Y%

CDI 31,62 40.491.273,38
IDKA 2 0,36 456.955,38
IMA Geral 0,91 1.163.817,80
IMA-B 10,62 13.604.383,10
IRF-M 4,64 5.942.817,29
FII 0,44 562.392,78
Acdes 2,65 3.393.065,72
IPCA 40,91 52.391.183,52
S&P 500 0,73 935.734,80
Exterior 0,60 770.386,98
Nio informado 3,56 4.565.222,75
IMA-B 5 0,55 710.001,66
IMA-B 5+ 0,29 375.745,87
Multimercado 1,69 2.163.658,75
BDR 0,42 536.032,40

Total: 100,00 128.062.672,19

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA
BANRISUL FOCO IMA-B FI RENDA FIXA LP
BANRISUL NOVAS FRONTEIRAS Fll - BNFS11 - BMF
BANRISUL PNB N1 (BRSR6)

BANRISUL RPPS FI RENDA FIXA

BANRISUL RPPS Il FI RENDA FIXA

BB AGOES BOLSA AMERICANA FI ACOES

BB AGOES GLOBAIS FIC AGOES BDR NIVEL |

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXALP

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB SELECAO FATORIAL FIC ACOES

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2032 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL 2033 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP
CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

Composigao da carteira - 11/2023
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e

percentual alocado em cada fundo de investimento.

Fundos de Investimentos

RISCO
VAR 95% - CDI

ALOCACAO

11/2023  Ano R$
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0,02% | 0,03% 6.882.264,07| 5,37
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,03% | 0,03% 647,50| 0,00
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 0,66% | 097% 166.229,63| 0,13
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP 0,87% | 0,98% 1.163.817,80| 0,91
BANRISUL FOCO IMA-B FI RENDA FIXA LP 1,96% | 221% 2.020.95527| 1,58
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP L,12% | 131% 4.185.19429| 3,27
BANRISUL NOVAS FRONTEIRAS FII - BNFS11 - BMF 0,97% | 4.91% 562.392,78| 0,44
BANRISUL ON N1 (BRSR3) 15,80% | 13,81% 615.64520| 0,48
BANRISUL PNB N1 (BRSR6) 18,40% | 13,85% 352.121,25| 0,27
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP 0,10% | 2,00% 1.823.780,00( 1,42
BANRISUL RPPS FI RENDA FIXA 0,29% | 0,68% 7.221.336,24| 5,64
BANRISUL RPPS II FI RENDA FIXA 1,25% 1,59% 2.261.140,80 1,77
BANRISUL RPPS III FI RENDA FIXA 1,78% | 2.27% 3.275.759,30| 2,56
BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP 0,01% | 0,03% 414.156,42| 0,32
BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES 531% | 6,13% 935.734,80| 0,73
BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FI 8,85% | 7,52% 664.062,03| 0,52
BB ACOES GLOBAIS FIC ACOES BDR NiVELI 435% | 6,75% 770.386,98| 0,60
BB AGRO FIC ACOES 9,19% | 7,59% 732.485,08| 0,57
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,18% | 0,78% 9.166.101,44| 7,16
BB ASG FIC MULTIMERCADO LP 2,19% 1,99% 510.473,42| 0,40
BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXA LP 1,41% 1,10% 4.116.402,21| 321
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,90% | 2,17% 517.524,55| 0,40
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,90% | 2,16% 521.240,12| 0,41
BB IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 0,46% | 0,75% 1.970.342,65| 1,54
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,00% | 1,29% 197.959,41| 0,15
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,01% | 0,04% 1.877.176,81| 1,47
BB SELECAO FATORIAL FIC ACOES 6,34% | 8,11% 1.028.752,16| 0,80
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,29% | 0,48% 3.067.610,90| 2,40
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,25% 1,60% 6.997.995,25| 5,46
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2030 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,79% | 2,31% 7.282.783,41| 5,69
BB TiTULOS PUBLICOS VERTICE 2032 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,24% | 2,53% 2.024.544,43| 1,58
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,29% | 0,68% 6.481.425,96| 5,06
CAIXA BRASIL 2024 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,29% | 1,99% 1.850.650,07| 1,45
CAIXA BRASIL 2024 IT TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,05% | 1,88% 1.823.091,37| 1,42
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,29% | 2,00% 4.199.858,86| 3,28
CAIXA BRASIL 2024 V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,29% | 1,96% 1.655.959,53| 1,29
CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,29% | 1,86% 1.023.747,42| 0,80
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 4,65% | 2,55% 5.717.566,89| 4,46
CAIXA BRASIL 2030 II TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,79% | 3,00% 2.090.875,38| 1,63
CAIXA BRASIL 2030 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,79% | 2,72% 2.024.900,75 1,58
CAIXA BRASIL 2033 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 475% | 2,86% 2.029.848,57| 1,59
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,02% | 0,04% 5.362.302,56| 4,19
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,44% | 0,63% 1.420.058,92| 1,11
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,66% | 0,97% 290.725,75| 0,23
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,73% | 0,95% 710.001,66| 0,55
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3,04% | 3,29% 375.745,87| 0,29
CAIXA BRASIL IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,00% | 1.27% 1.559.663,59| 1,22
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO CESTA AGRO FIC MULTIMERCADO LP 2,98% | 2,75% 1.112.618,91| 0,87
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 6,26% | 6,46% 1.051.039,84| 0,82
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL I 4,68% | 7,44% 536.032,40| 0,42
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 0,07% | 0,20% 8.795.489,34| 6,87
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 1,96% | 2,18% 74731931 0,58
CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,02% | 0,04% 3.876.733,03| 3,03
Total:|  128.062.672,19| 100,00




% Alocado por Grau de Risco - 11/2023

O Grafico ao lado se refere a
exposi¢do em risco da
carteira de investimento do
RPPS, ou seja, 0s

BAIXO percentuais demonstrados
mostram o volume alocado
em % exposto ao risco de
mercado. Saliento que a
medida esta sendo levando
em consideragdo o cenario
atual e as expectativas.
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A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada
atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolu¢ao Patrimonial; b) Percentual
alocado por Institui¢do Financeira e; c) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

Benchmarks
IMA Geral IRF-M 1 Ibovespa GUAPORE
01/2023 0,30% -0,74% 0,98% 0,69% 0,94% 1,24%
02/2023 0,82% 0,97% 0,88% -7,42% 1,25% 0,90%
03/2023 1,73% 2,48% 1,14% -2,66% 1,12% 1,15%
04/2023 1,18% 1,88% 0,81% 1,85% 1,02% 0,92%
05/2023 1,77% 2,53% 1,14% 3,74% 0,64% 1,21%
06/2023 1,73% 2,39% 1,18% 9,00% 0,33% 1,61%
07/2023 0,98% 0,81% 1,07% 2,97% 0,53% 0,98%
08/2023 0,65% -0,17% 1,02% -2,85% 0,64% 0,10%
09/2023 0,01% -1,37% 0,85% -0,14% 0,67% 0,08%
10/2023 0,30% -0,66% 0,96% -2,94% 0,65% -0,17%
11/2023 1,84% 2,62% 1,00% 12,54% 0,69% 1,80%




PL

Evolugao Patrimonial

130,000,000

127,500,000

125,000,000

122,500,000

120,000,000

117,500,000

R$ Por instituicdo Financeira

BANRISUL

Banrisul

BB

CEF

0 10,000,000

Renda Fixa x Renda Variavel

Renda Fixa

Renda Variavel

17.667.234,19

0 20,000,000

40,000,000

20,000,000

—— GUAPORE

53 53 53 5] 53 53 53
2 v v \Z \Z \Z 2
S”\r& 66{19 6\\@ Q‘b\(& QQ’\(& \0\‘19 &
N > N N ff°\ B B
Periodo

27.669.681,25

48.863.001,61

48.254.230,02
30,000,000 40,000,000 50,000,000
110.395.437,99
60,000,000 80,000,000 100,000,000 120,000,000



RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

Tivemos um més de novembro dos sonhos no mercado financeiro, devido ao otimismo trazido pela melhora nos
indicativos de inflagdo no mundo todo, em especial nos EUA, que ja sinaliza pausa nas altas de juros por la.

No Brasil, a questao fiscal permaneceu no radar, porém com indicativos mais positivos aos olhos do mercado, que viu
com bons olhos a sinalizagdo do governo de meta fiscal zero para 2024.

Comegando pelo exterior, nos EUA, o pentiltimo més do ano foi marcado por uma descompressao nos prémios de risco
globalmente, com o discurso do Federal Reserve (Fed) visto como dovish (conduta voltada ao estimulo econémico) e os
dados mais fracos de inflacdo sinalizando que o Fed nao devera subir mais os juros.

Sobre o mercado de trabalho, os ultimos dados também indicam desaceleracdo na margem, o que contribuiu para essa
visdo de que os juros continuardo estaveis naquela economia. Todavia, diferentemente do corte de juros precificado no
mercado financeiro no 1° semestre de 2024, a projecdo base de agora ¢ de manutengdo dos juros estaveis até o 3T24, tendo
em vista a perspectiva de manutenc¢do do crescimento dos salarios acima do compativel com a meta de 2,0%. Na Zona do
Euro, os dados continuam indicando uma desaceleracdo da economia e da inflagdo. Na China, embora seja esperado o
alcance da meta de crescimento econémico de 5% em 2023, os dados de confiangca medidos pelo PMI reforcam a
expectativa de desaceleracdo da atividade no ano que vem.

Vindo para o Brasil, ndo ocorreram alteragdes relevantes nas proje¢des para o cenario doméstico no més de novembro. A
expectativa de uma leve queda do PIB no terceiro trimestre, seguida por relativa estabilidade no quarto trimestre, deve levar
a um crescimento ao redor de 2,9% em 2023 (BCB). Mesmo com a atividade ainda forte, a inflagdo continua dando sinais
de queda, com desaceleragdo dos niicleos de inflagio. Quanto a inflagdo, o IPCA (indice de Pregos ao Consumidor Amplo),
que mede a inflagdo oficial do pais, ficou em 0,28% em novembro, no ano acumula 4,04% e nos ultimos 12 meses um alta
de 4,68%. Seis dos nove grupos de produtos e servigos pesquisados tiveram alta. O destaque ficou para o grupo de
alimentag@o e bebidas, que registrou a maior variagédo (0,63%) e o maior impacto (0,13 p.p.). O grupo ja vinha de uma alta
de 0,31% em outubro. Ja o INPC, que ¢ usado como referéncia para reajustes do saldrio minimo, pois calcula a inflagéo
para familias com renda mais baixa, teve alta de 0,10% em novembro, no ano acumula 3,14% e nos ultimos 12 meses teve
uma alta de 3,85%.

Quanto ao comportamento da Renda Variavel no Brasil, a forte entrada de investidores estrangeiros levou o IBOVESPA
a ter o melhor desempenho mensal em trés anos, fechando em 12,54%, motivado principalmente pela inversao do cenario
negativo dos ltimos meses. Olhando a frente, mantemos uma visao otimista no horizonte de médio/longo prazo, refor¢ado
pela queda na Selic, PIB positivo ¢ inflacdo controlada. Naturalmente, os altos juros reais esperados para este € préximo
ano, continuardo ofuscando o ingresso do investidor doméstico em renda variavel por aqui.

J4 o comportamento da renda variavel Internacional, a manuten¢do dos juros nas principais economias globais
reforcados por dados mais benignos de inflagdo, trouxeram um maior otimismo aos mercados. Nos EUA, tanto a inflacao
quanto o indice CPI vieram abaixo do esperado, o que somado as ultimas declaracdes do FED, mostram que de fato o ciclo
de alta de juros esta chegando ao fim.

Por aqui, a Renda Fixa, indices de precos abaixo do esperado e indicadores de atividade demonstrando desaceleracao
econdmica, tanto no mercado local quanto global, foram os principais catalisadores do movimento. No ambito doméstico,
destacam-se o IPCA de outubro e declara¢des do presidente do Banco Central, Roberto Campos Neto, sobre considerar o
ritmo de cortes de 0,50 p.p. na Selic como “apropriado”. No ambiente externo, vale mencionar indicadores do mercado de
trabalho ¢ do setor de servigos abaixo do esperado pelos agentes financeiros, corroborando a interpretagdo dos investidores
de um provavel encerramento no ciclo de elevacao das taxas de juros nos EUA.



Comentario do Economista:

Para a renda fixa local, seguimos com visdo positiva. No cenario internacional, os
dados mostraram alguma tranquilidade em relagdo a trajetéria da inflagdo e do mercado de trabalho nos EUA,
refor¢ando a perspectiva de manutencdo da taxa de juros basica em 5,5%. Localmente, esperamos que o processo

de desaceleragdo da inflagdo continue. Apesar da forte queda das taxas de juros futuras ao longo do més de novembro,

ainda existe algum prémio embutido nas curvas. Para a Bolsa local, adotamos visdo neutra, reduzindo na margem a nossa
exposi¢do. No cenario internacional, a evolugdo mais construtiva dos dados de inflag@o e a perspectiva de estabilidade nos
juros basicos nos EUA aumentou o apetite dos investidores por ativos de risco. Localmente, a queda das taxas de juros
futuras pode abrir espago para maiores alocagdes em renda variavel. No entanto, o potencial de alta tende a ficar limitado
apos a valorizacao substancial ocorrida em novembro. Assim colocamos que a recomendacao ¢ de “otimismo com cautela”.

Mas considerando o final de ano, recomendamos fechar o exercicio com as atuais carteiras. Entrando na questao das

despesas, utilizar ativos com menor volatilidade (IDKA2/IRF-M1 e DI). Para os ativos de maior risco (IMA-B/IRF-M1+ e

IMA-B 5+) entendemos que o risco é mais elevado, entdo para aqueles gestores com o perfil mais agressivo recomendando

entrada gradual, diante de algumas incertezas, e apos um “clareamento” sobre a politica monetario dos EUA e a condugéo

fiscal por aqui, no inicio de 2024, podera ser uma recomendacdo. Para ativos de médio prazo (IMA G/IMA-B 5),

recomendamos uma exposi¢ado entre 10% e 20%. Ja para o prefixado (IRF-M), estamos recomendamos a entrada, dando

preferéncia para os mais curtos, entre 5% e 10%. Na renda variavel, continuamos sugerindo escolher bem os ativos neste
segmento com Viés passivos e, se o risco for de aceite dos gestores, entrada de forma gradativa. Com incertezas que sempre
estdo em nosso radar devemos escolher bem os ativos domésticos e priorizar a gestdo ativa neste segmento.

Composicio por segmento

Benchmark R$ %
CDI 40.491.273,38 31,62
IDKA 2 456.955,38 0,36
IMA Geral 1.163.817,80 0,91
IMA-B 13.604.383,10 10,62
IRF-M 5.942.817,29 4,64
FII 562.392,78 0,44
Acoes 3.393.065,72 2,65
IPCA 52.391.183,52 40,91
S&P 500 935.734,80 0,73
Exterior 770.386,98 0,60
Nao informado 4.565.222,75 3,56
IMA-B 5 710.001,66 0,55
IMA-B 5+ 375.745,87 0,29
Multimercado 2.163.658,75 1,69
BDR 536.032,40 0,42
Total: 128.062.672,19 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de novembro, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o
exercicio. Finalizando o més conseguimos visualizar uma comparagdo com a meta da politica de investimento para o
mesmo periodo, conforme segue:

RENTABILIDADE ACUMULADA % da Meta

11/2023 R$ 12.041.390,00 10,2607% IPCA + 5,04% 8,84 % 116,14%

Referéncia Gestdo e Risco



